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Izjava o glavnim Stetnim ucincima odluka o ulaganjima na

okolisne, socijalne i upravljacke ¢cimbenike

I. Sazetak

Wiener osiguranje Vienna Insurance Group dionicko drustvo za osiguranje (dalje u tekstu:
Drustvo) (LEI: 54930041AKTSEYG3RV93) prilikom donoSenja odluka o ulaganjima uzima u
obzir potencijalne Stetne ucinke tih odluka na Cimbenike odrZivosti na nacin opisan u ovoj
Izjavi. Drustvo pritom postupa u skladu s dostupnim podacima, uzimajuéi u obzir sva
ogranicenja koja proizlaze iz nedostatka relevantne prakse te nedostatno razvijenog pravnog

okvira vezanog za objavu informacija o odrzivosti na razini Europske unije.

Drustvo je dio Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe (dalje u tekstu: VIG
ili Grupa) te svoju pripadnost VIG-u izrazava, izmedu ostaloga, promicanjem njegovih
strateskih vrijednosti. Kao jedan od vodecih osiguravatelja na hrvatskom trziStu, Drustvo
prepoznaje svoju vaznu ulogu u promicanju osiguravateljne kulture u Hrvatskoj, a time i svoj
utjecaj na drustvo, okoliS i gospodarstvo. Nastavno na potonje, Drustvo razumije znacaj
utjecaja svojih ulaganja na Sire drustvo te stoga posebnu paznju daje dugorocnoj odrzivosti
svog poslovnog modela i ¢imbenicima koji bi mogli uzrokovati njegovu promjenu, a time i

znatno utjecati na rizik ulaganja i povrat.

Radi navedenoga, svjesno vaznosti okolisnih, socijalnih i upravljackih (environmental, social,
governance; dalje u tekstu: ESG) rizika i njihovog utjecaja pri procjeni globalnih
gospodarstava, trzista i industrija, Drustvo ve¢ od 2020. godine ukljucuje ESG rizike u

investicijsku analizu, vijerujuci da isti trebaju biti dio cjelovitog procesa ulaganja.

S obzirom na to da ESG ¢imbenici mogu utjecati na sposobnost stvaranja dugorocne vrijednosti
za osiguranike, Drustvo smatra da je razmatranje istih vazan instrument u poboljsanju profila
rizinosti ulaganja te u ovoj Izjavi pruza informacije o svojim postojec¢im politikama i procesima
na razini Drustva i Grupe kojima je uredeno njegovo postupanje u vezi s ukljucivanjem tih

rizika u proces odlucivanja o ulaganjima.
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Ovu Izjavu Drustvo je izradilo u skladu s ¢lankom 4. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog
Parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga koju je izmijenila Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od
18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olaksavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU)
2019/2088 (dalje u tekstu: SFDR) te prema

odredbama nacrta delegiranog akta Europske komisije koji ¢e propisati regulatorne tehnicke
standarde o sadrzaju, metodologiji i prikazu informacija u njoj iz Zavrsnog izvjeS¢a o Nacrtu
regulatornih tehnickih standarda od 2. veljace 2021. godine (dalje u tekstu: Nacrt RTS-ova)
na Sto su u svojoj Nadzornoj izjavi od 25. veljace 2021. godine uputila Europska nadzorna
tijela (EBA, EIOPA i ESMA).

S obzirom na to da u trenutku objave ove Izjave joS uvijek nisu na snazi i u primjeni akti od
znacaja za njezin sadrzaj, ukljucujuéi Nacrt RTS-ova te delegirane akte na temelju Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olakSavanje
odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (tzv. Uredba o taksonomiji), ova Izjava ne
sadrzava opis glavnih Stetnih ucinaka na odrzivost i svih mjera poduzetih u vezi s time u
odredenom referentnom razdoblju, a kako je to predvideno ¢lankom 4. stavkom 2. b) SFDR-a
te ¢lankom 6. Nacrta RTS-ova. S tim u vezi, Drustvo trenutno ne primjenjuje metriku propisanu
Nacrtom RTS-ova prilikom procjene Stetnih ucinaka odluka o ulaganjima na cCimbenike

odrzivosti, vec se vodi pravilima usvojenim na razini Grupe i Drustva.

Nastavno na navedeno, Drustvo Ce objaviti i azurirati detaljnu Izjavu do 30. lipnja 2023. godine
u kojoj ¢e obuhvatiti referentno razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2022. godine, a koja
¢e, medu ostalim, ukljucivati i opis glavnih Stetnih ucdinaka na odrzivost u skladu s

pokazateljima koji ¢e biti propisani vaze¢im pravnim okvirom.
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II. Pregled glavnih stetnih ucinaka koje Drustvo uzima u obzir te
informacije o politikama za utvrdivanje i prioritiziranje glavnih stetnih

ucinaka na odrzivost

Drustvo svoje strateske ciljeve ostvaruje slijede¢i nacela odgovornog i dosljednog
korporativnog upravljanja koje je preduvjet sigurnog i stabilnog poslovanja, rasta i razvoja
vrijednosti za osiguranike, dioniCare, partnere u prodaji i zaposlenike. Drustvo je u prosincu
2020. izradilo Strategiju drustveno odgovornog poslovanja, dostupnu na mreznoj
stranici, podijeljenu u pet klju¢nih podruéja — ,drustveno odgovorno poslovanje kao dio

osnovne djelatnosti®, ,klijenti", ,,zaposlenici*, ,zajednica" i ,,okolis".

Vazno je dodati da Strategija drustveno odgovornog poslovanja Drustva i Grupe podrazumijeva
strogo postivanje ljudskih prava te uskladenost sa svim propisima te politikama i obvezama
koje su se Drustvo i Grupa samostalno obvezali postivati, poput interne Politike poslovne
etike i ponasanja — Kodeksa.

Gore navedena klju¢na podrucja odabrana su na temelju analize materijalnosti koja je na razini
Grupe zapocela ve¢ 2016. godine putem sveobuhvatnog upitnika ispunjenog od strane
unutarnjih i vanjskih dionika, a analiza ucinka provedena je 2018. godine. Potonja je uputila
na to da je vazno fokusirati se na teme okolisnih i drustvenih faktora u odlucivanje o ulaganju

te prilagodbu poslovnog modela klimatskim, ali i demografskim promjenama.

Drustvo prepoznaje svoju ulogu u gospodarstvu, kao i to da njegove odluke o ulaganju mogu
imati neizravni drustveni i okoliSni ucinak koji moze biti pozitivan ili negativan. Uz ucinak koji
moZze imati na sam portfelj Drustva, odnosno Grupe, promjena obrazaca ulaganja, poput
prestanka ulaganja u sektor ugljena moze imati znacajan utjecaj na primatelja kapitala —
gubitak ulaga¢a moze uciniti odredene djelatnosti ili grane gospodarstva neprivlacnima u

gospodarskom smislu.

Stoga je Drustvo 2. ozujka 2021. godine usvojilo Politiku Drustva u vezi s ukljucivanjem
rizika odrzivosti u proces odlucivanja o ulaganjima za ciju je primjenu zaduZen Sektor
upravljanja imovinom. Politika je izradena na temelju Grupne Strategije o ulaganjima i

rizicima koju Uprava Drustva usvaja svake godine uz odobrenje Nadzornog odbora te je za


https://www.wiener.hr/EasyEdit/UserFiles/dop/wiener-osiguranje-strategija-drustveno-odgovornog-poslovanja.pdf
https://www.wiener.hr/EasyEdit/UserFiles/dop/wiener-osiguranje-strategija-drustveno-odgovornog-poslovanja.pdf
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2021. godinu usvojena je od strane Drustva 30. studenoga 2020. godine. Strategiju o
ulaganjima i rizicima za 2020. Drustvo je usvojilo 6. prosinca 2019. otkada u svoju investicijsku
analizu ukljucuje ESG cimbenike, vjerujudi da isti trebaju biti dio cjelovitog procesa ulaganja.
Ova Politika Drustva takoder je u skladu sa Strategijom o klimatskim promjenama i

Smjernicama o upravljanju imovinom Grupe.

Kao i ostala drustva unutar Grupe, u skladu s gore navedenom Politikom Drustvo trenutno u
razmatranje uzima rizike povezane s ulaganjima koja obuhvacaju zabranjeno oruzje te preradu

i uporabu termalnog ugljena.

Sto se tice zabranjenog oruzja, Grupa u suradnji s partnerom - Erste Asset Management GmbH,

procjenjuje izdavatelje s obzirom na (potencijalno) sudjelovanje u sljede¢im podrudjima:

e biolosko i kemijsko oruZje

e kazetno streljivo, ukljucujuci sve moguce sustave lansiranja,

e protupjeSacke mine, sustavi za postavljanje mina i drugi protuminski sustavi,
e nuklearno oruzje i

e streljivo bazirano na uranu.

Kako bi se smaniili rizici koji proizlaze iz sudjelovanja u prethodno opisanim izdanjima, prag za
zabranjenu prodaju oruzja nije definiran nego su spomenuti izdavatelji u svakom slucaju

iskljuceni s liste dozvoljenih izdavatelja. Isto se odnosi i na brokere i agente u osiguranju.

Dodaje se da se prilikom analize Drustvo koristi relevantnim konvencijama i ugovorima poput
Konvencije o kazetnom streljivu, Konvencije o zabrani uporabe, stvaranja zaliha, proizvodnje i
prijenosa protupjesackih mina i o njihovom unistenju (tzv. Ottawska konvencija), Ugovora o
nesSirenju nuklearnog oruzja i Konvencije o bioloskom i kemijskom oruzju, no dodatno prati sva
nova zbivanja i razvoj novih kontroverznih oruzja te nove propise, a kako bi se u najvecoj

mogucoj mjeri izbjeglo financiranje zabranjenog oruZzja.

Sto se ti¢e prerade i uporabe termalnog ugliena, u suradnji s partnerom - Erste Asset
Management GmbH  Grupa ocjenjuje izdavatelje s obzirom na njihovo sudjelovanje u

sljeded¢im podrucjima:

¢ vadenje i trgovanje termalnim ugljenom,

e proizvodnja elektri¢ne energije iz termalnog ugljena i
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e proizvodnja goriva iz ugljena.

Pritom se pri odluci o iskljucivanju iz ulaganja uzimaju u obzir ograni¢enja iz Strategije o
klimatskim promjenama, a koja se odnose na sljedece pokazatelje za iskljucenje: vise od 30
% udjela u prodaji od prerade i uporabe ugljena, godisSnja proizvodnja vise od 20 milijuna tona
termalnog ugljena, proizvodnja vise od 30 % ukupne proizvodnje elektricne energije iz

termalnog ugljena ili godiSnja proizvodnja vise od 10 GW energije iz termalnog ugljena.

Sva gore opisana ulaganja odnose se na izravna ulaganja u vrijednosne papire izdavatelja,
iskljuCujudi drzavna i nadnacionalna izdanja, a ukljucujudi ulaganja u konsolidirane investicijske
fondove svih Clanica Grupe. Kao Sto je receno, analiza portfelja izdavatelja provodi se uz
podrsku partnera - Erste Asset Management GmbH, koristeéi javno dostupne financijske i

nefinancijske podatke.

Drustvo Erste Asset Management GmbH kvartalno vrsi provjeru svih izdavatelja vrijednosnih
papira (dionica i obveznica) na globalnoj razini radi utvrdivanja posluju li isti u skladu s
kriterijima postavljenima u suradnji s VIG-om. Ovakva analiza rezultira listom izdavatelja na
Cijim izdanjima drustva unutar Grupe ne bi smijela sudjelovati. Ako postoji izloZzenost takvim
izdavateljima, Grupa nalaze c¢lanu VIG-a dezinvestiranje u skladu s internim pravilima i

rokovima.

Sto se tice odgovornosti unutar VIG-a, Drustva iz Grupe odgovorna su za operativnu provedbu
upravljanja imovinom, a VIG Holding upravlja svim ulaganjima Grupe postizanjem sporazuma
s drustvima Grupe o strateskoj raspodjeli imovine i ogranicenjima za pojedine komponente

njihovih portfelja.

Dodatno, VIG je u prosincu 2020. usvojio Sustainability Bond Framework (Okvir za odrzive
obveznice) kojim je uvedeno izdavanje zelenih obveznica (,green bonds"), drustvenih
obveznica (,,social bonds") te odrzivih obveznica (,,sustainability bonds"). U skladu s navedenim
dokumentom, Grupa ce financijska sredstva prikupljena izdavanjem obveznica alocirati na
prihvatljivu zelenu imovinu, prihvatljivu drustvenu imovinu ili kombinaciju prihvatljive zelene i

prihvatljive drustvene imovine. Sredstva prikupljena od spomenutih obveznica neée se koristiti
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za (re)financiranje ulaganja u fosilna goriva, alkohol, igre na srecu, gaming industriju,
duhansku industriju i oruzje. OdrZiva obveznica uspjesno je izdana 18. oZujka 2021. godine u
iznosu od 500 milijuna EUR.

Vezano za buduce ciljeve na razini Grupe, upucujemo na to da ée Drustvo u sljedeéim
godinama Sto viSe usmijeriti financijske tokove prema niskim emisijama staklenickih plinova i
klimatski otpornom razvoju, u skladu s PariSkim sporazumom, relevantnim politikama i

zakonodavstvom EU-a (ukljucujuéi Uredbu o taksonomiji).

U sklopu strateskih ciljeva Drustva za razdoblje do 2025. planiran je plasman u ESG ulaganja
(bilo direktno u vrijednosne papire ili preko investicijskih fondova) do 1 % udjela u ukupnim
ulaganjima Drustva, a moguce je i povecanje udjela ovisno o dostupnosti takvih financijskih

instrumenata na trziStu te njihovom omjeru rizika i o¢ekivanog prinosa.

O svemu ¢e Drustvo obavjestavati u sklopu nefinancijskih izvjeS¢a na jasan i transparentan
nacin, potiCuci na taj nacin implementaciju koncepta odrzivosti u strukturu cijelog Drustva, a

time posljedi¢no i trzista u cijelosti.

III. Politika sudjelovanja

Drustvo je u skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima! izradilo Politiku sudjelovanja 1. srpnja
2019. godine. U prosincu 2020. godine potonja je izmijenjena i usvojena te se primjenjuje od

1. sijecnja 2021. godine. Politika sudjelovanja je javno objavljena na mreznoj stranici Drustva.

Politika ureduje postupanje Drustva u vezi ulaganja u dionice Izdavatelja (svako dionicko
drustvo u koje je ulozena imovina Drustva, a Cije su dionice uvrStene radi trgovanja na
uredenom trzistu) te osobito koriStenja Clanskih prava iz i/ili u vezi dionica kojih je Drustvo
zakoniti imatelj. Drustvo ovom Politikom uspostavlja primjerene i ucinkovite procedure za

upravljanje i ostvarivanje prava i ispunjavanje obveza iz i/ili u vezi sa sudjelovanjem, tj.

1y Zakon o trgovackim drudtvima prenesena je odredba &lanka 3. g Direktive 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 11.
srpnja 2007. o izvrSavanju pojedinih prava dionicara trgovackih drustava uvrStenih na burzu, a kako je zadnji put izmijenjena
Direktivom (EU) 2017/828 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. svibnja 2017. o izmjeni Direktive 2007/36/EZ u pogledu poticanja
dugorocnog sudjelovanja dionicara


https://www.wiener.hr/financijski-izvjestaji.aspx
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¢lanskim pravima i obvezama koje za njega nastaju iz i/ili u vezi ulaganja imovine u dionice Ciji

je zakoniti imatelj.

U nastavku su sazeto prikazani elementi Politike sudjelovanja:

utjecaj Drustva na drustvo Izdavatelja, ostvarivanje clanskih prava iz
dionica te njihovo koristenje u skladu sa strategijom ulaganja Drustva:
Drustvo niti njegova tijela ne sudjeluju u vodenju poslova niti u nadzoru nad vodenjem
poslova drustva Izdavatelja te ne koriste svoja ¢lanska prava iz dionica na drugi nacin,
osim iz ili u vezi s koristenjem prava sudjelovanja i raspravljanja na Glavnoj skupstini
drustva. Ako Drustvo odludi sudjelovati na Glavnoj Skupstini drustva Izdavatelja, tada
¢e na mreznim stranicama javno objaviti kako je glasovalo. Drustvo nacelno ulaganjem
u dionice Drustvo stjeCe samo zanemariv udio u temeljnom kapitalu drustava
Izdavatelja.

bitni dogadaji drustva Izdavatelja: Drustvo najmanje jednom godiSnje ocjenjuje
poslovanje Izdavatelja svih dionica u koje je ulozena imovina Drustva, a svakodnevno
prati sve bitne dogadaje vezane uz Izdavatelja.

pracenje i/ili upravljanje sukobima interesa: Drustvo redovno prati sve okolnosti
koje bi mogle upucivati na postojanje sukoba interesa iz i/ili u vezi sudjelovanja u skladu
sa svim pozitivnim propisima.

uskladenost glavnih elemenata strategije ulaganja s profilom i trajanjem
njihovih obveza te kako oni pridonose srednjorocnim do dugorocnim
kretanjima vrijednosti portfelja Drustva: Drustvo nacelno stjeCe dionice radi
ostvarenja dugorocne sposobnosti ispunjavanja svojih obveza iz ugovora o osiguranju,
svih vrsta Zivotnih i nezivotnih osiguranja te nastoji osigurati atraktivan, ali i odrziv
povrat na imovinu u portfelju zivotnih i nezivotnih osiguranja, kako bi se u ukupnoj
imovini zadrzala dostatna, likvidna i vrijednosno zasti¢ena vrijednost svih ulaganja.
Pritom u skladu s pozitivnim propisima svu svoju imovinu ulaze u najboljem interesu
ugovaratelja osiguranja, osiguranika i korisnika osiguranja, a posebno kada je ulaganje
u dionice namijenjeno pokri¢u tehnickih priCuva i na nacin koji je primjeren prirodi i
trajanju obveza osiguranja. Drustvo koriStenjem clanskih prava iz dionica za svoje

strategije ulaganja, nadgledanjem bitnih dogadaja drustava Izdavatelja redovito
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procjenjuje sukladnost svojih ulaganja u dionice glavnim elementima strategije
ulaganja Drustva u skladu s profilom i trajanjem njihovih obveza te kako oni pridonose
srednjoro¢nim do dugoro¢nim kretanjima vrijednosti portfelja Drustva. Drustvo dionice

drZi neposredno ili putem savjetnika pri glasovanju.

U trenutku objave ove Izjave, Politika sudjelovanja izrijekom ne ukljucuje rizike i ¢imbenike

odrzivosti, kao ni glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti.

IV. Upucivanje na medunarodno priznate standarde

Kao Sto je ved navedeno, Strategija drustveno odgovornog poslovanja Drustva i Grupe
podrazumijeva strogo postivanje ljudskih prava te uskladenost sa svim propisima te politikama
i obvezama koje su se Drustvo i Grupa samostalno obvezali postivati, poput interne Politike
poslovne etike i ponasanja — Kodeksa, a Cija je posljednja inacica usvojena 11. svibnja
2021. godine te se odnosi na sve zaposlenike Drustva, na svim razinama i funkcijama, bez

obzira na njihov polozaj.

Drustvo je svjesno odgovornosti koju kao dio medunarodne Grupe ima prema svojim
klijentima, zaposlenicima, dionicarima, poslovnim partnerima i drustvu opcenito. Kroz svoju
aktivnost nastoji promicati odrzivi gospodarski i socijalni razvoj te svoj odnos prema
dioniarima u svakoj zemlji temelji na postenju i odrzivosti, a usvojene vrijednosti Drustva i

Grupe ujedno Cine osnovu za donoSenje odluka i usmjeravaju sve postupke Drustva.

U skladu s vazec¢im Zakonom o racunovodstvu kojim je u hrvatsko zakonodavstvo prenesena
Direktiva 2014/95/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 22. listopada 2014. o izmjeni Direktive
2013/34/EU u pogledu objavljivanja nefinancijskih informacija i informacija o raznolikosti
odredenih velikih poduzeca i grupa (tzv. NFRD), Drustvo nije duzno izraditi zasebno
nefinancijsko izvjeSce iz razloga Sto su sve potrebne informacije o kojima je prema zakonu

potrebno izvjestavati uklju¢ene u godisnje konsolidirano izviesée Grupe.

Na sljedecoj poveznici moguce je pronadi sva IzvjeS¢a o odrzivosti (Sustainability Report) na

razini Grupe, ukljucujudi i posliednje za 2020. godinu.



https://www.vig.com/en/corporate-responsibility/downloads.html
https://www.vig.com/fileadmin/web/Corporate_Responsibility/Nachhaltigkeitsberichte/VIG_Nachhaltigkeitsbericht_2020_vig_com_EN_01.pdf
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Grupa pri izvjeStavanju koristi GRI Standarde za nefinancijsko izvjeStavanje te od 2019.
ukljucuje referencu na globalne ciljeve za odrzivi razvoj UN-a (Sustainable Development Goals,
dalje u tekstu: SDG). S obzirom na svoju djelatnost, Grupa je odabrala sljedece SDG-ove
kojima moZze najviSe doprinijeti:

e Cilj 3. Zdravlje - Osigurati zdrav zZivot i promovirati blagostanje za ljude svih generacija

e Cilj 5. Postiéi rodnu ravnopravnost i osnaziti sve Zene i djevojke

e Cilj 11. UCiniti gradove i naselja ukljucivim, sigurnim, prilagodljivim i odrzivim

¢ Cilj 13. Poduzeti hitne akcije u borbi protiv klimatskih promjena i njihovih posljedica.

U prethodnim odjeljcima ve¢ je opisano koji se rizici uzimaju u obzir, a koji posebno pridonose

SDG-u 13 koji je trenutno najvazniji za postizanje ciljeva definiranih PariSkim sporazumom.

Tako ¢e, kao Sto je vec navedeno, Drustvo u sljedeé¢im godinama Sto viSe usmijeriti financijske
tokove prema zelenim investicijama - niskim emisijama staklenickih plinova i klimatski
otpornom razvoju te tako pridonositi i ciljevima PariSkog sporazuma, a u skladu s relevantnim
politikama i zakonodavstvom EU-a, ukljucujuci Uredbu (EU) 2020/852 Europskog parlamenta
i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe
(EU) 2019/2088 (tzv. Uredba o taksonomiji). Navedena Uredba ¢e jasno definirati koja se
ulaganja mogu okarakterizirati kao okoliSno odrziva, a Sto ¢e Grupa, a time i Drustvo
implementirati u svoje izvjeStavanje o tzv. zelenim ulaganjima, sve u skladu sa svojom

Strategijom o klimatskim promjenama okrenutoj buducnosti.

Na kraju, Sto se tice medunarodnih inicijativa Cijih je Grupa dio, dodajemo da je od 2021.
godine VIG ¢lan UN Global Compacta, najvece svjetske inicijative korporativne odrzivosti.

U Zagrebu, 30.06.2021.
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